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MySQL tables via RODBC RGtk2RDCOMClient
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returns loadings     scores      specific returns

APT (blue) CAPM (red)

PCA (blue) CAPM (red)
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Covariance   Eigenvectors    Eigenvalues 

����� � ����� � � � � eigenvectors are orthonormal

�� � �� � ���� ���  �������
�� loadings

�� � ����� � ���� ���  �������
��� scores (unit variance)

	� � � � �� specific returns
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� 3�������	�"2	�"�!������	��!���0	#���!��	:��2
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� �,������	
� �"��(��	���	��� �"/�1	�.�! �.	�	��"���	��������	�D
� �"��(��	��"���	��� �"/�D1	�.�! �.	���	���������	/�1

� ����	�!"���"�<���	/ t D1	��"���
� ������+�	����	���	"!�	#�������0	�.�(	���	�"<������
� F��!	���	��	 � ��0	���"�	3 ��"�	�.�	������	�������� 2
� �!����+�	����	���	#�������0	���"	3 ��"�	!�&��	����� ����2
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"���� � ������#������������ � ��������$

lag            return date         model estimation date

��#� � ����$�� ��$� #� �� � ���	�$� #�

Notation for rolling estimates

R2(t )
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#Testing the null
res <- summary(m1 <- lm(returns ~ Rm + Rs + Rl + Rd+ Rq - 1)) 
linearHypothesis(m1,c(0,0,0,1,1))["Pr(>F)"]
linearHypothesis(m1,diag(5),c(1,1,1,0,0))["Pr(>F)"]
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� # � �� ��

' % �"�� � % �� � market (factor 1)

' ( " � � ( ����� � systematic (factors 2:k-1)

' ) " � � ) ������ � kth factor

' * " � �� % � � % � � deviation from mean

' + " � � % � � %
! quadratic

�!���	�!�##����"��	��"	��	�&6 ���&	#!�	3���!��	�"	�.�	+�� ������2	

0<cq for +ve gamma
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� , ! "
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� � ; ��	�!-��	#!�	������	 "�+�����0	-.���	�5"	��	�!-��
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� �	�����	�!��#!��!	!#	��!���(	����.�&	��!���
� ������	�.�	������	��!��	-��.	��"�� �	+����"��

� ��	��	�	�!"�����"�&0	!������	+����!"	!# ��  �

� ����!"��	�!"�����"��
� �!	�.!���"�
� B���.��	� �	�!	 "��(

� *���
� C�&��"�
� ���.�<��"�����!"�	���"<��+����!"	�"&	�������
� ���������!"	�!	+�� ���!"	 ��"�	(���&<����	+��������

� �.�	������	��	�	����<����.�&	��"�.����	�"	�.�	����	 �"& ���(
� ��	��	�.�	��"���	����	3�!��2	#!�	+�� ���!"

� ��������!"	������	!"	��� �"	!�	(���&	

require(quadprog)
x <- diag(n)
solve.QP(Dmat=ce,dvec=0,Amat=cbind(x[,i],x[,-i]),

bvec=c(1,rep(0,n)),meq=1)
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� ��"���&	��"���	 "�#!��	&������ ��!"
� 3"!�������2	 ��"�		�"+����	�&#

� �!"�����"�	!���!"�
� 
���!�<:	"� ����	-��.�"	����!�5����!"
� 
���!�	;��	"� ����
� �!����!"	��4�

� ��+�����	!���!"�
� �!��	�,�!� ��	/ 9:

� 1

� �!�������(

library(quadprog)
sol <- uniroot(f = tgtqp, interval = c(5, 0.05) * 

objfun(w = solve(Dmat, dvec), Dmat = Dmat)/tgt, 
Dmat = Dmat, dvec = dvec, constr = constr, 
tgt = tgt, tol = 0.1, objfun = objfun)#(schematic)
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Brinson/Fachler
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� ;<=> � ? / 1� � 1�A B C1

Cash benchmark 
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: ;:@ A'@? A':@ A'KI :'JH :'>@ :'J:

; ;J> A'@: A'AK A'K? :'@; :'JJ :'@;

@ @A> A'@K A':A A'K? :'?? :'K: :';K

J :?K A'@> A':A A'K? :';I :'@I :'@A

I ;KA A'@? A':A A'K? :'?: :'H> :'@:

> :K> A'@> A':A A'K? :'@J :'JI :'@A

? >A A'>? A';> A'KI :'JA :'I? :'J>
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: ;:@ A'@H A':: A'K> :'I> :'IK :';A

; ;J> A'@: A'AK A'K> :';I :'@A :':K

@ @A> A'J: A':A A'K? :'H> :'HK :':>

J :?K A'@> A':: A'KI :';I :';K :';:

I ;KA A'@> A':: A'K> :'?? :'H; :';;

> :K> A'@? A':: A'K> :'J: :'JI :';:

? >A A'>K A';H A'K@ :';@ :'@; :'J@
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MySQL tables via RODBC RGtk2RDCOMClient
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